
组成五人审理庭

采取争点审理模式
金融市场中尚未真实发生的潜在纠纷，

法院为何要“向前走一步” 进行案例测试？

进入十四五时期， 我国经济金融进入双

循环高质量发展快车道， 上海着力打造功能

更加深化、 制度更加开放的国际金融中心升

级版。 中央发布 《关于支持浦东新区高水平

改革开放打造社会主义现代化建设引领区的

意见》， 提出发挥自贸区临港新片区“试验

田” 作用， 进一步加大金融开放力度， 推进

金融市场高质量改革创新。

金融离不开创新发展， 动态的金融创新

业务需要更具有回应性的规则供给。 金融市

场案例测试机制的建立， 就是上海金融法院

为金融创新发展提供司法服务保障的又一创

新举措。

上海金融法院介绍， 探索建立“案例测

试” 机制， 发挥司法“向前走一步” 的能动

性， 以案例测试的形式实现矛盾就地化解，

在金融司法创新的同时可破解案多人少的困

境， 使纠纷止于未发、 止于萌芽， 实现避免

讼累、 节省资源之目的。 同时， 也可以在该

机制下最大化保护中小企业的利益， 维护金

融市场的健康发展， 提升国际话语权。

记者了解到， 2020 年 7 月， 上海金融

法院首次提出探索建立“案例测试机制”。

两年来， 上海金融法院通过深入调研金融领

域创新开放的前沿问题， 学习借鉴域外最佳

司法经验， 结合法院工作实际， 于今年 7 月

制定出台 《关于金融市场案例测试机制的规

定 （试行）》。 今年 10 月， 上海金融法院正

式启动金融市场案例测试。

10 月 12 日， 上海清算所联合交通银

行、 浦发银行、 兴业银行、 法国兴业银行

（中国） 向上海金融法院递交测试案例启动

申请书， 请求针对中央对手清算业务违约处

置相关法律问题进行案例测试。 10 月 13

日， 上海金融法院作出受理决定， 案例受理

后， 各方共同启动申请人中相关银行成为案

件审理程序中的申请人， 上海清算所为被申

请人， 针对中央对手清算业务违约处置中产

生的损失提出相关赔偿请求。

“金融市场案例测试机制有效回应和满

足了金融创新对司法供给的迫切需求， 有利

于切实解决金融市场改革前沿和创新发展过

程中面临的实际问题。” 上海清算所党委书

记、 董事长谢众表示， 首例测试案例是参与

各方合力坚决贯彻落实党中央、 国务院关于

防范化解金融风险、 健全金融法治决策部署

的重要成果， 有助于健全市场化、 法治化风

险处置机制， 优化金融法治环境， 形成市场

稳定预期， 提升市场各方对重大风险的预判

与防范能力， 具有里程碑意义。

记者昨日获悉， 近日， 中共上海市委全

面依法治市委员会办公室通报表扬 2022 年

度全面依法治市调研课题优秀成果， 上海金

融法院调研课题 《浦东引领区金融改革创新

法律风险压力测试的司法探索》 获评一等

奖。
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全国首个！ 金融市场案例测试首案开庭
“向前走一步”，金融司法护航中国式现代化建设

□法治报记者 胡蝶飞

12 月 12 日下午， 上海金融法院第一法庭内座无虚席， 一起金融案件

正在开庭审理。 审判席上 “首席审理员” “审理员” 的席卡， 彰显出这场

庭审的不同寻常。

这是一起涉上海清算所 （以下简称 “上清所”） 中央对手清算业务违

约处置测试案例， 是金融市场案例测试的全国首案， 也是全国首个金融市

场案例测试机制建立后的首次生动实践。

一起金融市场中尚未真实发生的潜在纠纷， 法院为何要 “向前走一

步” 进行案例测试？ 这一测试机制又将如何作用于金融市场， 防范金融风

险？

作为全国首家金融法院， 上海金融法院不断创新探索， 积极回应国际

金融中心建设、 浦东引领区金融改革的法治需求， 以更高质量金融司法护

航中国式现代化建设。

链接>>>

金融市场案例测试机制是指金融

机构、 交易相对方等主体针对准备开

展或正在开展的金融业务中具有前沿

性、 亟待法律明确且对金融市场具有

重大影响的典型事实与法律问题而可

能引发的纠纷， 向上海金融法院申请

案例测试， 上海金融法院通过审理，

向金融市场提供明确规则指引 。 案

例测试机制遵循充分协商 、 公开透

明 、 诚实信用 、 广泛参与 、 禁止滥

用五大原则， 稳定金融市场的规则预

期， 切实防范法律风险， 促进 “诉源

治理”。

“我们认为， 上清所在违约处置过程中， 存在头

寸分割不合理、 询价次数不合理……”

“不同意申请人提出的请求。” “相关违约处置

规则在制定过程中已充分征询清算会员意见。” “机

构发生的损失不应由上清所承担……”

法庭电子屏幕上， 一系列专业证据逐一示证， 测

试案例申请人机构 A 与被申请人上清所展开了充分

答辩。 申请人认为被申请人制定的 《违约处置指引》

《清算业务指南》 《专家组工作章程》 对申请人无约

束力， 被申请人根据上述规则实施的违约处置行为不

合法， 具体处置过程也存在许多不合理之处。 被申请

人就 《清算业务规则》 等规则对申请人的适用以及被

申请人违约处置行为合理性等阐述了观点及理由。

记者在现场看到， 该案审理庭成员“阵容豪华”，

包括首席审理员、 上海金融法院副院长肖凯， 审理

员、 上海金融法院综合审判二庭庭长符望， 审理员、

法官童蕾， 以及双方当事人共同推荐的 2 位院外专家

汪滔教授、 李正强教授 （在线参与）。 审理中， 审理

庭充分听取了申请人、 被申请人的申请及答辩意见。

“审理庭现总结本案两大争议焦点： 上清所相关

规则对机构 A 是否发生效力； 本案违约处置过程是

否具有合理性……” “接下来的发言请围绕第一争议

焦点的 3个子焦点展开……” 审理庭采取争点审理模

式， 双方当事人代理律师结合本案事实， 围绕相关法

律条文、 司法实务， 对比借鉴国际规则、 域外判例，

展开多轮辩论， 充分进行诉答互动。

其实， 早在庭审前， 审理庭已组织各方举行了多

次审前会议， 确认了本案无争议事实， 明确了争议焦

点。 双方当事人分别提交了申请书、 答辩书、 反答辩

意见书、 补充答辩意见书， 并提供了相关的法律规

则、 域内外案例达数千页。 各方专家、 学者、 业界代

表等对该案例亦进行深入研究并提供了多份第三方意

见书。

庭审现场， 独立第三方意见提供方派员到庭针对

《中央对手方清算协议》 的性质、 《业务规则》 《违

约处置细则》 的生效要件等问题陈述相关法律意见，

并接受申请人、 被申请人及审理庭询问。 同时， 审理

庭依被申请人上清所的申请， 准许上清所员工出庭作

证， 该证人就处置过程的细节、 对冲交易策略合理性

等问题接受了申请人、 被申请人及审理庭询问。

“本案的审理对金融基础设施完善其规则有重要

意义。” 该案审理员之一符望法官表示， 上清所作为

中央对手清算机构， 制定具体的金融衍生品违约处置

规则以及在具体情况下形成处置方案， 涉及到金融市

场的稳定以及交易相对方的利益。 该例测试案例的审

理， 有助于在制度型开放的背景下， 进一步完善并提

升相关风险处置规则的国际兼容性。 对于防范金融市

场系统性风险、 促进金融市场持续健康发展具有重要

意义。

“案例测试机制的适用范围是金融市场中尚未真

实发生的纠纷， 旨在通过测试， 对潜在的重大法律问

题从司法视角进行分析说理， 发挥规则指引功能。”

该案首席审理员、 上海金融法院副院长肖凯表示， 此

次首例测试案例的公开审理， 既是金融市场案例测试

机制的首次实践， 也是上海金融法院深入学习贯彻党

的二十大精神的最新举措。

“通过该测试案例的审理， 上清所中央对手方违

约处置措施可能发生的潜在纠纷提供法律风险测试，

为期货及衍生品市场主体提供更加明确的规则预期。

上海金融法院进一步创新专业化金融审判机制， 拓展

和发挥司法服务功能， 也为切实防范金融风险、 有力

保障上海国际金融中心建设提供了金融司法智慧。”

肖凯说。

记者了解到， 庭后， 审理庭将遵循独立表决、 多

数决定以及异议保留原则， 基于案例事实， 就测试案

例所涉实体争议作出认定， 并出具司法意见书。

值得注意的是， 案例测试全流程在社会公众监督

下进行， 该案审理笔录等材料也将在上海金融法院官

方网站公开。

将出具司法意见书

为同类金融业务提供指引

向前走一步

首创案例测试机制

上海金融法院庭审现场 通讯员 陈伟 摄


