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第一章 不良资产处置概述

一、 不良资产的认定及处置

（一） 不良资产的定义与认定

（二） 不良资产的处置方式概

述

二、 对不良资产处置的监管

（一） 不良资产的监管概述

（二） 不良资产违规处置类型

及其监管

（三） 不良资产处置监管小结

第二章 不良资产行业与资产管理

公司

一、 不良资产行业及参与主体

（一） 不良资产行业参与方

（二） 资产管理公司的作用

二、 资产管理公司的产生与发

展

（一） 金融资产管理公司的诞

生及概况

（略）

本书从法律理论和实务操作两方

面入手， 详细介绍了不良资产收购处

置业务的基本逻辑， 以及金融资产管

理公司与地方资产管理公司在现实中

如何通过各类型金融工具的运用， 对

不良资产进行处置。

【内容简介】

本书分为三大部分： 第一部分对不良资

产产业链进行了整体介绍。 该部分内容包括

不良资产的认定、 不良资产行业链中的各类

参与主体， 以及资产管理公司在不良资产产

业链中的地位和作用。 第二部分介绍了金融

资产管理公司和地方资产管理公司的诞生、

发展与监管政策， 以及资管公司对不良资产

进行处置思路的历史沿革。 第三部分介绍了

目前资产管理公司对不良资产进行收购处置

的各种业务形态， 包括债权转让、 债务重

组、 债转股、 不良资产证券化、 破产重整

等， 并着重分析了实务中涉及的法律问题。

本书指出， 不良资产的传统处置方式为

“打折、 打包、 打官司” 的“三打” 模式，

不良资产行业的参与者主要为银行与金融资

产管理公司。 现阶段不良资产产业链所涉主

体范围则更加广泛， 信托公司等非银行金融

机构、 地方资产管理公司、 金融资产投资公

司、 民营机构与自然人投资者也是产业链条

上的重要参与者， 除传统“三打” 手段外，

各主体还通过 ABS、 私募投资基金等各类

型金融工具参与不良资产的收购处置。 实践

操作中， 资产管理公司必须应对诸多由此产

生的创新性、 跨领域性的问题。
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本书第 1 章论述 “现代革

命与现代宪法”， 第 2 章交代

“现代宪法史上德国问题的缘

起”，第 3 章讨论“1848 年革命

失败对德国宪法史的根本影

响”，第 4 章聚焦“帝制德国的

宪制问题与韦伯的政治社会学

诊断”，第 5 章梳理“1918 年德

国革命与魏玛制宪”，第 6 章探

讨 “魏玛德国的政治文化与宪

法学术”，第 7 章研究“现代民

主宪制理论的三种思想形态”，

第 8 章从比较研究的视角论及

“德国宪法史的思想启示”。

本书是一本系统向法科学

生介绍讲解民法学学习方法的

著作， 全书以学习民法的重要

意义、 民法的体系、 民法与其

他部门法的关系、 学习民法的

必要准备等为基础， 详细介绍

了民法学习与文献综述、 民法

案例分析的方法、 民法的学习

方法、 民法论文的撰写方法等

问题， 对于重要的民法学人、

民法名著、 民法文献等亦有所

介绍。

本书主体内容拟分为八个

模块，第一个模块是基本原理模

块， 第二个模块是 6 大技能模

块， 第三个模块是政府模块，第

四个模块是高校院所模块，第五

个模块是企业模块， 第六个模

块是服务机构模块， 第七个模

块是创新创业模块，最后一个模

块是结语。可谓知识产权从业者

职业生涯进阶指南，让四亿读书

人拥有知识产权思维、从知识产

权中获得力量， 也是人人看得

懂、学得会、记得住、用得上的

知识产权认知论、方法论。
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陈磊， 福建福州人， 华东政法大学法学

学士、 硕士， 北京大学法学博士， 公司律

师， 曾供职于某国有大型信托公司、 国有资

产管理公司、 股份制商业银行等机构， 主要

研究方向为不良资产、 破产重整、 信托与资

产管理、 私募基金、 知识产权等民商事领

域。

曾在 《法制日报》 等刊物上发表论文十

余篇， 著有 《不良资产处置与资产管理公司

实务研究》 《知识产权金融》 等专著。
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【作者简介】

当前中国经济正处于产能出清、 产业结

构重塑的新旧功能转换关键时期。 2021 年

政府工作报告指出， 防范化解金融等领域风

险任务依然艰巨， 要处理好恢复经济和防范

风险的关系， 保持宏观杠杆率基本稳定， 完

善金融风险处置工作机制。 随着供给侧改革

的深入和行业不断去产能、 调结构， 银行

业、 非银金融业以及传统工业、 企业都将面

临不良上升、 应收账款居高不下的问题。 截

至 2020年 12月末， 商业银行不良贷款余额

2.7 万亿元， 不良贷款率 1.84%， 银行业不

良贷款余额 3.5 万亿元。 对金融机构而言，

宏观经济进入新常态， 房地产泡沫、 城投信

仰相继破灭， 灰犀牛不断显现， 机构不良资

产余额和不良贷款率持续“双升”， 风险释

放从大型商业银行向中小银行， 从银行机构

向非银机构扩散。 对企业而言， 风险主体从

僵尸企业、 民营企业逐步延伸到弱资质国有

企业， 从中小企业逐步蔓延至大型企业， 风

险传染性增强， 化解难度加大。 对投资者而

言， 经济下行周期不良资产市场供给充分，

投资机会明显增多， 但采取简单出清赚取价

差的机会减少， 业务推进难度加大， 行业发

展进入深水区。 有鉴于此， 有必要以发展的

眼光审视不良资产行业， 并重新对其进行分

析解读。

不良资产业务逻辑： 从低买高卖到价值

修复

数据显示， 过去近十余年来， 我国不良

资产和经济增长空间呈现出较为明显的负相

关关系， 即 GDP 增速提升伴随着不良资产

贷款余额的下降， 从全球市场角度上看同样

存在这种现象。 这正是不良资产行业具有的

较为显著的“逆周期” 特性， 以及不良资产

被称为“逆周期” 资产的原因。 对于不良资

产这样一个特殊的投资品种， 如果能准确把

握住收购的时间点， 加以合理的管理与处

置， 逆周期收购， 顺周期处置， 就能够实现

较为理想的投资回报。 因此， 国内外各类不

良资产投资管理机构围绕着“逆周期” 这一

投资逻辑， 判断经济周期、 产业周期、 经济

政策变化、 市场恢复周期和市场期待， 以时

间换空间， 把握投资、 经营、 处置机会， 采

用多样的方法化解风险、 获得收益， 服务整

个经济金融体系的风险处置需求。

当前中国经济周期下， 金融机构和实体

企业的不良压力较大， 资产价格明显下滑，

此时正是收购部分领域有价值但被低估的不

良资产的好时机。经济越不景气，受去产能等

因素影响， 金融机构处置不良贷款的紧迫性

就越强， 不良风险就会加速暴露。 规模庞大

的不良资产孕育出巨大的处置市场， 而且近

些年来银行的不良贷款通常抵押物充足， 手

续相对规范， 孕育着较大的价值挖掘空间。

【序言】


